	

	投资者常犯的12个错误
　　1.没有制定投资战略。“从一开始，个人投资者就应该清楚地知道自己想实现多少利润和愿意承受多少损失。”计划周密的战略应包括时间范围、风险承受能力、可投资资产的数量以及未来计划投资的数量在内的若干个重要因素。
　　2.投资个别股票而非多样化组合投资个别股票，比投资已经多样化的共同基金或指数化证券投资基金风险来得更大。投资者应当维持一个广泛多样的投资组合，从而涵盖不同类型的资产和投资方式。没有多样化的投资，会使投资个体面临某个特定股票或行业的波动时极其脆弱。
　　3.投资股票而不是投资公司。纯粹根据市场表现、或者对一个公司产品或服务的个人喜好而购买某种股票，注定是一种亏本的办法。此外，投资者还应调查企业的公司治理情况，以确信其能够保证基本的公司治理，将有助于你避免以后的麻烦。
　　4.高价买入。投资者之所以会犯这样的错误，主要原因是“追逐业绩”。
　　“太多的人投资那些在去年或者过去几年中表现不俗的某类或某种资产，认为因为这些资产在过去的时间表现不错，因而在未来也会表现得很好。这种观点是绝对错误的。”塔克威尔强调，应当始终严格地着眼于该项投资的业绩前景，而不仅仅是过去的业绩。
　　5.低价售出。 “太多的投资者在亏损得以弥补前不愿出售他们的股票，自负使他们不愿承认高价购买股票的错误。”
　　要记住不是每一项投资都会增值，投资任何一个股票都要设定止损线。最好的办法就是接受损失，并把资产重新投入更有前景的投资。
　　6.频繁的买进卖出过于频繁的交易，比其他任何因素更能减少投资收益。美国加利福尼亚大学的两位教授，对一家大型贴现经纪公司1991年到1996年期间的64615名个人投资者的股票投资组合进行了调查，发现在不考虑交易成本的条件下，这些投资者的年度收益率为17.7%，每年比股票市场的收益率高0.6%。 
　　但是将交易成本包括在内后，投资者的年度收益率降低至15.3%，比股票市场的年度收益率低1.8%。可见，办法是采取长期购买和持有的策略，而不是过分活跃的交易方式。
　　7.按照“小道消息”行事。 “在考虑投资时不是寻求与顾问的专业联系是投资者最常见的错误。”别忘了自己是在和专业人员比拼投资。这些专业人员可以接触到多个研究特许金融分析师团队，而且老练的投资者从各个独立的渠道收集信息，并进行他们自己独特的特许金融分析与研究，然后才做出决策。
　　8.支付过多的手续费或佣金令人难以置信的是，投资者们通常很难说清楚其投资服务商采用的收费细则，包括管理费和交易费。怀亚特强调说，作为开户的一项前提条件，投资者应当确保完全了解与每项潜在投资决策相关的费用。此外，应当按照扣除费用后的投资收益确定整个业绩。
　　9.以避税来指导决策部分投资者在一些市场表现良好的股票不断增值、以至于在整个证券投资组合中占有过度比例的时候，仍不愿出售股票，以避免支付大笔的资本收益税。
　　类似的情况还有，一旦到了获利时机，投资者不应过多顾虑收益税率而把股票持有时间延长到一年以上。聪明的做法，是只需找到一个好的税务顾问。
　　10.不切实际的期望值要以长远的眼光看待投资，而不要让外部因素影响你的做法，造成你突然大幅度地改变战略。这一点非常重要。投资者要把自己的投资组合业绩与有关的基准指数作比较，有助于投资者个人设定较为现实的期望值。
　　11.忽略投资个人投资者通常仅仅因为他们缺乏对如何开始或者从哪里开始的基本知识而不能开始实施投资计划。投资者应当通过不同的投资手段继续在每个市场投资，并且建立机制向其投资组合进行定期投入。投资者还应当定期评估他们拥有的财产，以确认是否与他们的整个战略一致。
　　12.不知道自己真正的风险承受能力投资不是没有风险的。判断承担风险的能力包括从投资组合与心理两方面衡量财产损失的潜在影响。通常，制定了长期目标计划的个人愿意承担更大的风险，以换取更加丰厚的回报。然而，不要等到你的资产值突然或近期下降，才开始评估你的风险承担能力。特许金融分析师是个不错的选择！


